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सायाॊश 

तनवेशक ववत्तीम फाजाय भें याजा है; इसलरए जायीकताा औय येटटॊग एजेंसी को लसस्टभ के सचुारू सॊचारन के 

लरए अऩने भन भें ववश्वास ऩैदा कयना चाटहए। वेफस्टय की ऩॉकेट डडक्शनयी जागरूकता को "कुछ के प्रतत 

सचेत" के रूऩ भें ऩरयबावषत कयती है। क्मा बायत भें तनवेशक बायत भें जायी ववलबन्न ऋण लरखतों औय 

अऩने तनवेशों की सयुऺा के प्रतत सचेत हैं? उनके द्वाया अर्जात ऻान हभेशा व्मर्क्तऩयक होता है। ववलबन्न 

ऋण उऩकयणों के फाये भें वस्तुतनष्ठ ऻान औय उनके तनवेश की सयुऺा वैऻातनक अध्ममन औय उनसे प्राप्त 

तनणामों ऩय तनबाय कयती है। हाराॊकक, व्मर्क्तगत तनवेशक के लरए ककसी कॊ ऩनी से सॊफॊधधत फुतनमादी फातों 
का अध्ममन कयना औय उधचत तनवेश तनणाम रेना सॊबव नहीॊ हो सकता है। के्रडडट येटटॊग तनवेशकों को ऋण 

उऩकयणों के जायीकताा द्वाया सभम ऩय ब्माज औय भरूधन के बगुतान के फाये भें ऩमााप्त ऻान प्रदान कयती 
है। मह तनवेश ऩय ऩमााप्त प्रततपर मा स्वमॊ तनवेश की सयुऺा की गायॊटी नहीॊ हो सकता है। के्रडडट येटटॊग 

तनवेशकों की सयुऺा के लरए ऩमााप्त जानकायी प्रदान कयती है। येटटॊग एजेंलसमों द्वाया प्रदान की गई 

जानकायी को सभझना तनवेशकों का कताव्म है। तनवेशकों को के्रडडट येटटॊग, के्रडडट येटटॊग एजेंलसमों द्वाया 
तनबाई गई बलूभका औय येटटॊग प्रतीकों के फाये भें जागरूकता होनी चाटहए, जो उन्हें इॊस्ूभेंट जायी कयने के 

सभम ववलबन्न उऩकयणों के लरए प्रकालशत कयते हैं। इसके अरावा, तनवेशक को एजेंलसमों द्वाया सभम-

सभम ऩय घोवषत येटटॊग ऩरयवतानों का ऩारन कयना होगा। 

भखु्मशब्द:- के्रडडट येटटॊग, तनवेशकों की जागरूकता, ववत्तीम फाजाय, व्मर्क्तगत तनवेशक 
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प्रस्तावना 

बायत भें के्रडडट येटटॊग के प्रतत तनवेशकों की जागरूकता की ववस्ताय से जाॊच की गई। तनवेशकों ने स्ऩष्ट रूऩ 

से अऩनी याम व्मक्त की कक तनवेशक लशऺा की आवश्मकता है औय के्रडडट येटटॊग एजेंलसमों के लरए 

ऩायदलशाता एक भहत्वऩूणा आवश्मकता है। कुछ चुतन ॊदा ववत्तीम, फैंककॊ ग औय गयै-फैंककॊ ग ववत्त कॊ ऩतनमों के 

उऩकयणों ऩय ध्मान कें टित कयने का प्रमास कयता है। इसे प्राप्त कयने के लरए, फैंकों, ववत्तीम सॊस्थानों औय 

गयै-फैंककॊ ग ववत्त कॊ ऩतनमों की के्रडडट येटटॊग ऩद्धतत के नए दृर्ष्टकोण ऩय कें टित है। ववदेशी फैंकों से 

प्रततस्ऩधाा के कायण फैंक, ववत्तीम सॊस्थान औय गयै-फैंककॊ ग ववत्त कॊ ऩतनमाॊ फढ़त ेदफाव के अधीन हैं। फैंक 

एक तनमाभक ढाॊचे के बीतय काभ कयत ेहैं, जो उनकी सॊफॊधधत ववत्तीम प्रणालरमों को तनमॊत्रित कयता है, 

ववशेष ववत्तीम भध्मस्थों से प्रततस्ऩधी चुनौततमों के अधीन हैं, फैंकों के उधाय फाजाय भें प्रभखु ऺेिों भें 
प्रततस्ऩधी कायक, ववत्तीम भध्मस्थों की एकाग्रता उनके अर्स्तत्व के लरए एक फडी सभस्मा है। अन्म देशों 
भें इस उद्मोग की र्स्थतत की तुरना भें बायतीम वाणणर्यमक फैंककॊ ग की सभस्माएॊ औय सॊबावनाएॊ 
अद्ववतीम औय जटटर हैं। बायत भें वाणणर्यमक फैंकों के नेततृ्व वारी साभार्जक-आधथाक ववकास 

बलूभकाओॊ के कायण उधाय देते सभम राबप्रदता औय सॊऩर्त्त की गणुवत्ता ऩय ववचाय नहीॊ ककमा जाता है। 
बायतीम फैंककॊ ग उद्मोग वताभान भें ऩरयवतान के दौय भें है औय नयलसम्हभ सलभतत की ववत्तीम ऺेि सधुायों 
की लसपारयशों ने बायत भें तनमाभक ढाॊचे को फदर टदमा है। तनजी बायतीम औय ववदेशी फैंकों से प्रततस्ऩधाा 
याष्रीमकृत फैंकों के लरए एक गॊबीय चुनौती है। येटटॊग भें, फैंक औय ववत्तीम सॊस्थान, CRISIL व्मावसातमक 

जोणखभ के साथ-साथ ववत्तीम जोणखभ का बी आकरन कयत ेहैं। 

फैंकों औय ववत्तीम सॊस्थानों के लरए कक्रलसर येटटॊग ऩद्धतत 

येटटॊग फैंकों औय ववत्तीम सॊस्थानों भें कक्रलसर तनम्नलरणखत शीषाकों के तहत व्मावसातमक जोणखभ 
के साथ-साथ ववत्तीम जोणखभ का आकरन कयता है: 

• ऩूॊजी ऩमााप्तता 

• सॊसाधन जटुाने की ऺभता 

• सॊऩर्त्त की गणुवत्ता 

• प्रफॊधन रक्ष्म, यणनीततमाॉ, मोजना औय तनमॊिण प्रणारी 
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• कभाई, राबप्रदता औय भौजदूा ववत्तीम र्स्थतत 

• तयरता प्रफॊधन औय ववत्तीम रचीराऩन 

• सयकाय की नीतत औय ववतनमभ औय उनके प्रबाव भें रुझान 

कै्रभेर भॉडर 

1. ऩूॊजी ऩमााप्तता 

• जोणखभ बारयत आर्स्तमों का प्रोपाइर 

• ऩूॊजी ऩमााप्तता की वताभान र्स्थतत' औय बववष्म की मोजनाओॊ/अनुभानों का ववश्रेषण 

2. सॊसाधन 

• धन स्रोतों का अवरोकन 

• पॊ डड ॊग प्रोपाइर औय ववलबन्न स्रोतों की रागत (जभा, ऩुनववात्त, त्रफर बनुाई, कॉर भनी उधाय) 

3. सॊऩर्त्त की गणुवत्ता 

• उधाय ऩोटापोलरमो 

• वाणणर्यमक/प्राथलभकता/ऺेि/अॊतयााष्रीम अधग्रभों की रूऩयेखा 

• प्रभखु उधाय खॊड (व्मर्क्त, व्माऩाय, कॉऩोयेट आटद) 

• उधाय देने के लरए नीततमाॊ, सॊगठन औय प्रणारी औय भानदॊड 

• सवुवधाओॊ के प्रकाय उधायकतााओॊ, ऩरयऩक्वता, भलू्म तनधाायण औय प्रत्मालशत ववकास ऺेिों 

• उद्मोग, ऺेि (तनजी, सावाजतनक, सॊमुक्त आटद) द्वाया ऩोटापोलरमो का ववश्रेषण अधग्रभों का 
आकाय, सवुवधाओॊ की प्रकृतत (भीमादी ऋण, नकद ऋण, त्रफर आटद) 

• ऋण अनुभोदन औय सभीऺा प्रकक्रमा, शर्क्तमों के प्रत्मामोजन की मोजना, ऋण स्वीकृततमों का 
नवीनीकयण औय सभीऺा 
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• कॊ सोटटामभ उधाय नीततमाॊ औय भानदॊड 

• सॊग्रह दऺता 

• सभस्मा ऋण - ऩरयबाषा, आर्स्त वगीकयण, गयै-तनष्ऩाटदत आर्स्तमों के प्रावधान का ववश्रेषण, 
फट्टे खाते डारने की नीततमाॊ, वसरूी औय ऩुनवाास 

• सभस्मा ऋणों के लरए आम तनधाायण औय प्रावधान के सॊफॊध भें रेखाॊकन नीततमाॊ 

• तनवेश ऩोटापोलरमो का प्रोपाइर (प्रततपर औय ऩरयऩक्वता का लभश्रण) 

• तनवेश ऩोटापोलरमो के सॊफॊध भें भलू्माॊकन औय भलू्मह्रास नीतत 

4. प्रफॊधन भलू्माॊकन। 

• तनदेशक भॊडर औय प्रभखु कलभामों की प्रोफाइर औय बलूभका 

• प्रफॊधन रक्ष्मों औय यणनीततमों 

• बती, प्रलशऺण औय भानव सॊसाधन ववकास 

• मोजना प्रणारी 

• रेखाऩयीऺा औय तनयीऺण प्रणारी 

• प्रफॊधन सचूना प्रणारी 

5. कभाई 

• धन के स्रोत औय उऩमोग 

• राबप्रदता (प्रततपर, प्रसाय औय प्रभखु ववत्तीम अनुऩात जैसे: सॊऩर्त्त ऩय वाऩसी, इर्क्वटी ऩय 
वाऩसी, कभाई का हर आटद) 

कॊ ऩनी को येटटॊग के राब: 
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र्जस कॊ ऩनी के के्रडडट इॊस्ूभेंट मा के्रडडट येटटॊग एजेंसी द्वाया सयुऺा का भलू्माॊकन ककमा गमा था, 
उसे नीचे सॊऺ ेऩ भें कई तयह से राब हुआ है: 

उधाय रेने की कभ रागत: उच्च येटेड साधन वारी कॊ ऩनी के ऩास सावधध जभा मा डडफेंचय मा 
फॉन्ड ऩय कभ ब्माज देकय जनता से उधाय रेने की रागत को कभ कयने का अवसय होता है 
क्मोंकक कभ जोणखभ वयीमता वारे तनवेशक सयुक्ष त प्रततबतूतमों भें तनवेश कयने के लरए आगे 
आते हैं। रयटना की भाभरूी कभ दय प्रदान कयना। 

उधाय रेने के लरए व्माऩक दशाक: एक उच्च शे्रणी तनधाायण साधन वारी कॊ ऩनी पे्रस भीडडमा का 
उऩमोग कयके सॊसाधन जटुाने के लरए फड ेऩैभाने ऩय तनवेशकों से सॊऩका  कय सकती है। सभाज के 
ववलबन्न स्तयों भें तनवेशक उच्च येटेड साधन द्वाया आकवषात हो सकते हैं क्मोंकक तनवेशक फेहतय 
येटटॊग वारे ऋण साधन ऩय ब्माज औय भरूधन के सभम ऩय बगुतान के फाये भें तनर्श्चतता की 
डडग्री को सभझत ेहैं। 

भाकेटटॊग टूर के रूऩ भें येटटॊग: येट इॊस्ूभेंट वारी कॊ ऩतनमाॊ अऩनी खुद की छवव भें सधुाय कयती 
हैं औय अऩने ग्राहकों के साथ व्मवहाय कयने भें फेहतय छवव फनाने के लरए भाकेटटॊग टूर के रूऩ 
भें येटटॊग का राब उठाती हैं, अऩने के्रडडट इॊस्ूभेंट्स के लरए उच्च येटटॊग वारी कॊ ऩतनमों द्वाया 
तनलभात उऩमोधगता उत्ऩादों भें ववश्वास भहससू कयती हैं। 

ऩर्ब्रक इश्म ूभें रागत भें कभी: उच्च येटेड इॊस्ूभेंट वारी कॊ ऩनी तनवेशकों को आकवषात कयने भें 
सऺभ होती है औय कभ से कभ प्रमासों के साथ धन जटुा सकती है। इस प्रकाय, येटेड कॊ ऩनी 
भीडडमा कवयेज, सम्भेरनों औय अन्म प्रचाय स्टॊट औय नौटॊकी ऩय खचा को तनमॊत्रित कयके 
सावाजतनक भदु्दों की रागत को कभ कय सकती है औय कभ कय सकती है। येटटॊग सवोत्तभ भलू्म 
तनधाायण औय भदु्दों के सभम की सवुवधा प्रदान कयती है। 

ववकास के लरए पे्रयणा: येटटॊग कॊ ऩनी को ववकास के लरए पे्रयणा प्रदान कयती है क्मोंकक प्रभोटय 
अऩने स्वमॊ के प्रमासों भें आत्भववश्वास भहससू कयत ेहैं औय अऩने सॊचारन मा नई ऩरयमोजनाओॊ 
के ववस्ताय के लरए प्रोत्साटहत होत ेहैं। 
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फेहतय छवव के साथ उच्च के्रडडट येटटॊग के साथ कॊ ऩनी जनता औय तनदेशों मा फैंकों से अऩनी 
र्स्थतत के स्व-भलू्माॊकन से धन जटुा सकती है, जो आत्भ-अनुशासन औय आत्भ-सधुाय के अधीन 
है, मह फीभायी को सभझ सकती है औय उससे फच सकती है। 

अऻात जायीकताा: के्रडडट येटटॊग व्माऩक तनवेशक आधाय के भाध्मभ से फाजाय भें प्रवेश कयते सभम 
अऩेऺाकृत अऻात जायीकताा को भान्मता प्रदान कयता है जो 'नाभ ऩहचान' के फजाम येटटॊग गे्रड 
ऩय बयोसा कयत ेहैं। 

दरारों औय ववत्तीम भध्मस्थों को राब: उच्च शे्रणी के उऩकयणों ने दरारों को कॊ ऩनी की के्रडडट 
र्स्थतत का अध्ममन कयने भें कभ प्रमास कयने के लरए अऩने ग्राहकों को तनवेश प्रस्ताव का 
चमन कयने के लरए याजी कयने के लरए एक राब टदमा। 

मह दरारों औय अन्म ववत्तीम भध्मस्थों को ककसी ववशेष साधन भें तनवेश के फाये भें अऩने 
ग्राहकों को सभझाने भें सभम, ऊजाा, रागत औय जनशर्क्त फचाने भें सऺभ फनाता है। 

के्रडडट येटटॊग की सीभाएॊ 

सभम कायक येटटॊग को अत्मधधक प्रबाववत कयता है औय कबी-कबी भ्राभक तनष्कषा दे सकता है। 

• चूॊकक येटटॊग एजेंलसमाॊ येटटॊग प्रदान कयने के लरए एक फडा शुल्क रेती हैं इसलरए एजेंलसमों भें 
येटटॊग फढ़ाने की प्रवरृ्त्त ववकलसत हो सकती है। 

• चूॊकक येटटॊग अभ्मास भें कई कायक शालभर होत ेहैं, येटटॊग को अॊततभ रूऩ देने के लरए एक 
कठोय गणणतीम सिू रागू नहीॊ ककमा जा सकता है औय व्मर्क्तऩयकता के कुछ तत्व येंगते हैं 
र्जससे येटटॊग भें ऩऺऩात होगा। 

• एजेंलसमों भें शालभर कभाचारयमों के ऩास कामों को सटीक रूऩ से कयने के लरए ऩमााप्त कौशर 
औय प्रलशऺण नहीॊ हो सकता है। 

• कॊ ऩतनमाॊ येटटॊग एजेंलसमों से असहभत हैं औय येटटॊग को चुनौती देते हुए पे्रस फमान जायी कय 
भीडडमा के भाध्मभ से जनता के ऩास जाती हैं। 
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• येटटॊग एजेंसी के व्माऩक प्रसाय शाखा नेटवका  की अनुऩर्स्थतत येटटॊग भें इसके कौशर को सीलभत 
कय सकती है। 

• येटटॊग एजेंलसमाॊ एक सभान भानकों का ऩारन नहीॊ कयती हैं क्मोंकक रेखाॊकन भानकों भें 
ववचरन होता है। 

तनष्कषा 

अध्ममन भें भखु्म रूऩ से ऩामा गमा कक तनवेशक येटटॊग ऩद्धतत भें ऩायदलशाता की उम्भीद कयत ेहैं 
औय के्रडडट येटटॊग एजेंलसमों द्वाया अऩनाए गए भानदॊड। इसके अरावा, येटटॊग प्रतीकों का 
सयरीकयण औय तनवेशक लशऺा सही टदशा भें एक कदभ है। वताभान भें, के्रडडट येटटॊग एजेंलसमों 
द्वाया तनबाई गई बलूभका को कभ नहीॊ आॊका जा सकता है, रेककन तनवेशकों को के्रडडट येटटॊग 
औय कामाप्रणारी के फाये भें जागरूक होना चाटहए औय फुवद्धभानी से तनवेश तनणाम रेना चाटहए। 
के्रडडट येटटॊग एजेंलसमों ऩय रागू होगा क्मोंकक उन्हें देश के आधथाक ववकास भें भहत्वऩूणा स्थान 
नहीॊ टदमा गमा है औय हय कोई लसस्टभ भें ही दोष तनकार यहा है। के्रडडट येटटॊग की वताभान 
प्रणारी सटहत कई चीजें हैं, र्जन्हें फदरा जा सकता है, जो वास्तव भें हजायों जायीकतााओॊ औय 
तनवेशकों के लरए मथोधचत रूऩ से अच्छी तयह से काभ कय यही है। 
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